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NEBENWERTE ESPACE REAL ESTATE

Espace Real Estate: Stetig aufwarts

Die Aktie von Espace Real Estate
ist bereits so etwas wie ein heim-
licher Star: Immer wieder zahlt

sie zu den am héufigsten gehan-
delten Titeln im ausserbérslichen-
Geschift. Im abgelaufenen .
Geschiftsjahr 2014/15 ist der Um-
satz um fast einen Fiinftel auf 38,3

Studie von OTC-X Research traut
den Bielern mittel- bis langfristig
merkliche Gewinnsteigerungen
zu, die sich auch in hheren
Dividenden niederschlagen soll-
ten. Fiir das laufende Geschiifts-
jahr kann mit einer Ausschiittung
von 4.50 bis 4.75 Franken pro

Millionen Franken gestie- Aktie gerechnet werden, wor-
gen. Stetige Fortschritte aus sich eine Rendite von
resultierten in den letzten ]_ 1 s 5% zwischen 3,1 und 3,3

fiinf Jahren beim Gewinn. Performance Prozent errechnen ldsst.
Das erst im Jahr 2000 seit 1.1.2015 Besonders attraktiv: Die
gegriindete Unternehmen Ausschiittungen werden
hat seine Stérken im Entwi- bis auf Weiteres steuerfrel
ckeln von Liegenschaften. Dank aus den Kapitaleinlagereserven

erheblichen eigenen Landreser-
ven kann dies unabhéingig von
aufwendigen Landkaufen erfol--
gen. Espace Real Estate ist vorwie-
gend in den Kantonen Aargau,
Luzern und Solothurn tétig. Im
Geschiiftsjahr 2015/16 erwarten
Analysten vom Immobilienunter-
nehmen weitere Fortschritte. Eine

erfolgen. Anders als die kotierten
Immobilienaktien weisen die
Espace-Papiere keinen Aufpreis
zum Buchwert auf, sondern
sogar einen geringen Discount.
Sie sind damit keineswegs tiber-
bewertet.

Fredy Gilgen, Redaktor Schweizeraktien.net

Mit einem leichten Abschlag zum inneren Wert gehandelt

Aktienkurs (in Franken)

» Fazit Es gibt (fast) nichts zu beméangeln:
Espace Real Estate ist eine Aktie ganz nach

dem Geschmack der Anleger. Sie bietet so-

160
: wohl eine beachtliche Dividendenrendite von
144 : : : : mehr als 3 Prozent, ebenso wie einen lang-
: : T fristig glinstigen Kursverlauf. Zudem sind die
' Schwankungsrisiken geringer, als das bei
134, Aktien sonst Ublich ist. Kritisieren kénnte man
=5 allenfalls, dass der Anteil an Wohnliegenschaf-
ten mit knapp 30 Prozent noch eher tief ist.
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01/2006  07/2007  01/2009  07/2010  01/2012  07/2013  01/2015 01/2016  Ahahill] k% %
Kurs am 16.1.2016 (in Franken) el o R, Dol Ui
KuLsentwmklungmsieilt 1.1.2015 (in Prozent) 11,5  clelweiss WGesatetain
52-Wochen-Hoch (in Franken) 152
52-Wochen-Tief (in Franken) 135
Marktkapitalisierung (in Millionen Franken) 250
Dividendenrendite (in Prozent) - 3]
Kurs-Buch-Verhaltnis (KBV) , 1,0
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) 218
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